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REGNSKAP 1. HALVAR 2021

GENERELT

Konsernet Eidefoss bestar na av morselskapet AS Eidefoss og datterselskapene
Fiellnett AS, Eidefoss Vannkraft AS, Eidefoss Strgm AS, Eidefoss Fiber AS og
Eidefoss Biovarme AS.

AS Eidefoss eies av Vaga kommune, Sel kommune, Lom kommune, Dovre
kommune og Lesja kommune med 20 % hver.

All ekstern finansiering tas opp gjennom morselskapet AS Eidefoss.

Konsernregnskap pr. 30.06.21

Det presenterte regnskapet for fgrste halvar er det konsoliderte regnskapet for AS
Eidefoss og datterselskapene nevnt over. Internhandel er eliminert.

Regnskapet pr. 30.06.21 viser et driftsresultat pa 41,1 (13,3) millioner kroner.
Resultat fgr skatt er pa 59,2 (-24,5) millioner kroner, mens resultat etter skatt er
38,5 (-13,6) millioner kroner. Omsetningen ble 168,2 (133,2) millioner kroner.
Totalkapitalen er 2.271 (1.953) millioner kroner og egenkapitalgraden inkludert
ansvarlig 1an er 38,6 (41,1) %. Netto finansposter er 18,1 (-37,8) millioner kroner. |
1. halvar i fjor var finansresultatet sterkt preget av den negative utviklingen i
finansmarkedene, mens det i ar er sveert positiv utvikling og god avkastning.
Tallene i parentes er fjorarets halvarstall.

Det framlagte regnskapet viser et resultat og utvikling i egenkapitalen som fortsatt
er godt innenfor vare lanevilkar.

Resultatet er preget av at kraftprisen har steget til mer normale nivaer
sammenlignet med i 2020. Inngatte prissikringer fgrer til at vi ikke far full effekt av
prisoppgangen. Produsert kraftmengde er 37 % over 1. halvar 2020 inkludert
Nedre Otta som kom i drift i juni 2020. Inntektene fra Nett er i samsvar med
inntektsrammen. Selskapets finansportefglje har gitt en positiv avkastning pa 7,8
% i fgrste halvar.

Skattekostnaden beregnes ut fra en selskapskatt pa 22 % og grunnrenteskatt pa
produksjonsinntektene pa 37,0 %. Skattekostnaden for 1. halvar 2021 er bokfgrt
med 20,7 millioner kroner.

Inklusive rente- og valutasikring knyttet mot obligasjonslanene, ble
giennomsnittlig, effektiv lanerente 2,61 (3,32) % p.a. Endringen skyldes
hovedsakelig utviklingen i euro-kursen og at vare Euro-lan gir redusert

rentekostnad malt i Nok, samt generelt bedre lanebetingelser og lavt
rentemarked.
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Selv. om vi ikke har fatt full effekt av prisoppgangen i kraftmarkedet, er
driftsresultatet pa 41,1 millioner kroner likevel tilfredsstillende.

DATTERSELSKAP

Eidefoss Vannkraft
Kraftproduksjon

Samlet kraftproduksjon 1. halvar er 251 (182) GWh inkl. Nedre Otta med 58 GWh.
Dette er 11 GWh eller 4 % under middelverdi. | var var sngmagasinet pa et
normalt niva. Sngsmeltingen startet medio mai, og vi matte ogsa i ar holde igjen
litt produksjon for @ “med stor sannsynlighet” greie fyllingskravet pa Tesse 01.07.
Spotprisen i prisomrade 3 har i snitt veert 36,9 Euro/MWh mot 10,5 Euro/MWh i 1.
halvar 2020. Elsertifikatprisen er fortsatt sa lav (1-1,5 @re/kWh) at den har
marginal betydning for samlede inntekter. Det samme gjelder inntekter fra
opprinnelsesgarantier.

Kraftverkenes tilgjengelighet har ligget over 99 % i perioden, sa driften har veert
meget bra.

Prosjekt

Bygging av nytt Nedre Tessa 1 er fullfgrt i 1. halvar. Kraftverket erstatter de to
gamle aggregatene fra 1942 og 1949, og vil gi en produksjonsgkning pa ca. 15 %.
Kostnaden ble ca. 3 mnok hgyere enn budsjettet pa 53 mnok, og dette skyldes
negative valutaeffekter pa utstyrskjgp, samt en annen byggteknisk Igsning enn
opprinnelig plan.

Eidefoss Strom

Eidefoss Strgm AS har na bygget et godt fundament for a bli en konkurransedyktig,
landsdekkende strgmleverandgr. Denne satsingen baserer seg pa at vi mener at
det er plass i markedet til sma nisjeleverandgrer som greier a skille seg ut. var
markedsandel er stabil, og marginene er pa et nivda som resulterer i god
avkastning.



Fjellnett

Eidefoss Nett AS endret i februar navnet til Fjellnett AS. Dette som en konsekvens
av at myndighetene krever tydeligere skille pa selskapsnavn i konsernet for a
oppfylle krav til ngytralitet.

Nettleieinntekten er i samsvar med inntektsrammen, som er lavere enn i 2020
som pa grunn av betydelig lavere KILE i 2019 enn i 2018. Inntekten fra KILE
(kostnad for ikke-levert energi) har to ars etterslep. KILE-kostnaden hittil i ar er pa
normalt niva etter et halvar uten store nettfeil. Fjellnett AS er fortsatt
referanseselskap i NVE sin effektivitetsanalyse.

Det pagar for tiden ingen store prosjekter i Fjellnett AS.

Eidefoss Fiber

Eidefoss Fiber AS fortsetter a bygge bredbandsnett basert pa fiber i tett samarbeid
med Eidsiva Bredband (EB). Vi gjennomfgrer investeringen og leier ut kapasitet til
EB basert pa en 25-arig avtale som gir oss en tilfredsstillende avkastning pa
kapitalen. Var satsing fortsetter for full styrke ogsa i ar, og planlagte investeringer
utgjer i alt ca. 20 millioner kroner.

Eidefoss Biovarme

Resultatet i Eidefoss Biovarme AS er avhengig av solgt volum og prisen, som er
styrt av prisen i el-markedet. | dette halvaret har prisen derfor vart stigende,
samtidig med at forbruket er hgyere enn i 2020 pa grunn av en kald vinter. Dette
forer til et positivt, tilfredsstillende resultat etter skatt.

FRAMTIDSUTSIKTER

Kraftprisen har lgftet seg opp til mer normale nivaer hittil i ar, og systemprisen i
det finansielle markedet ser ut til 3 holde seg pa et hgyt niva ut aret og inn i neste
ar. Det har imidlertid kommet inn et forstyrrende element i det finansielle
kraftmarkedet ved at det har oppstatt til dels store omradeprisforskjeller i Norge.
Dette fenomenet sa vi litt av i fjor hgst, og det har forsterket seg utover i 2021.
Markedet forventer at disse omradeprisforskjellene vil vedvare i de narmeste
arene. Vare kraftverk ligger i prisomrade NO3, som i perioder har hatt betydelig
lavere pris enn systemprisen og prisene i NO1, NO2 og NO5. Vi far dessverre en
negativ effekt pa vare inntekter fra kraftproduksjonen pa grunn av disse
prisforskjellene. Dette kommer ogsa til syne i halvarsregnskapet, og vi forventer a
se den samme effekten pa resultatet i Eidefoss Vannkraft en god stund framover.



Finansmarkedene har hatt en meget stor oppgang hittil i ar, og avkastningen p3
var portefglje blir trolig minst 10 % for aret, forutsatt at bgrsene i verden ikke far
en stor korreksjon.

Bade kraftprisen og finansmarkedet har stor pavirkning pa resultatet i konsernet,
og det er umulig a vaere sikker pa videre utvikling. Juli og august har ogsa utviklet
seg positivt i begge markeder, sa vi forventer at arsresultat etter skatt vil bli noe
bedre enn 2020 til tross for at skattereglene for vannkraftproduksjon ferer til en
meget hgy skatteprosent for oss i ar.

Erklaering vedrgrende halvarsrapportens innhold

Vi erklaerer etter beste overbevisning at:

e Deldrsrapporten for fgrste halvar 2021 er utarbeidet i samsvar med
regnskapsloven og norsk god regnskapsskikk. Delarsregnskapet avlegges etter
samme regnskapsprinsipper og beregningsmetoder som arsregnskapet.

e Regnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler, gjeld, finansielle
stilling og resultat som helhet.

e Deldrsrapporten gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultat og
stillingen til selskapet, sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko-
og usikkerhetsfaktorer selskapet star overfor.
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Konsolidert Resultatregnskap

1.1.-30.6.2021 1.1.-30.06.2020 1.1.-31.12 2020

Driftsinntekter

Kraftsalg 90 055 52 807 113 916
Nettinntekt 67 918 70 419 137 099
Andre inntekter 10 207 9968 23757
Sum driftsinntekter 168 181 133 194 274772
Driftskostnader

Kjgp av kraft 20 051 13 343 18 272
Kjop av nettjenester 24 170 21025 47 817
Personalkostnader 29 492 29 218 55 545
Av- og nedskrivninger 22593 16 945 39160
@vrige driftskostnader 30 768 39 380 60 318
Sum driftskostnader 127 075 119912 221112
Driftsresultat 41106 13 282 53 661

Finansinntekter og finanskostnader

Netto finansinntekter 35 337 394 19170
Netto finanskostnader -17 218 -38 205 -36 463
Netto finansresultat 18 119 -37 811 -17 294
Resultat fgr skatt 59 225 -24 528 36 367
Skattekostnad 20 716 -10 902 -5 422
Resultat etter skatt 38 509 -13 626 41 789

Konsolidert Balanse

Pr. 30.06.2021 Pr. 30.06.2020 Pr. 31.12.2020
Eiendeler
Anleggsmidler 1748900 1530616 1734229
Omlgpsmidler 522 201 422 117 470 127
Sum Eiendeler 2271101 1952 733 2 204 356
Egenkapital og gjeld
Egenkapital 727 072 652 424 688 563
Ansvarlig lan 150 000 150 000 150 000
Annen langsiktig gjeld (inkl. utsatt skatt) 1264114 1012 357 1213723
Kortsiktig gjeld 129916 137 952 152 070
Sum egenkapital og gjeld 2271101 1952 733 2204 356




Ngkkeltall pr. selskap - pr. 30.6.2021

Resultat- AS Eidefoss Eidefoss Fjellnett Eidefoss . . Eidefoss
Eidefoss Fiber .

regnskap Vannkraft Strgm Biovarme
Driftsinntekter 10 596 95158 83213 56576 4420 2617
Driftskostnader 10518 55531 68 564 51449 1017 1801
EBITDA 78 39627 14 649 5126 3404 816
Avskrivning 791 10 299 8377 161 2573 391
Driftsresultat -714 29 328 6272 4965 830 424

Ngkkeltall pr. selskap - pr. 30.6.2020

Resultat- AS Eidefoss Eidefoss Fjellnett Eidefoss X . Eidefoss
Eidefoss Fiber .

regnskap Vannkraft Strgm Biovarme
Driftsinntekter 10 405 51647 76 220 24 839 4699 1865
Driftskostnader 11168 47 160 56 392 21142 2071 1513
EBITDA -763 4486 19 827 3697 2627 352
Avskrivning 508 5654 7 985 111 2318 370
Driftsresultat -1270 -1168 11 843 3586 310 -18






