Q

eidefdss

REGNSKAP 1. HALVAR 2022

GENERELT

Konsernet Eidefoss bestdr na av morselskapet AS Eidefoss og datterselskapene
Fjellnett AS, Eidefoss Vannkraft AS, Eidefoss Strem AS og Eidefoss Fiber AS.
Eidefoss Biovarme AS ble solgt til Solgr Bioenergi Varme AS med virkning fra
01.06.2022. Regnskapsmessig gevinst pa 19,54 mnok er bokfert i regnskapet.

AS Eidefoss eies av Vagd kommune, Sel kommune, Lom kommune, Dovre
kommune og Lesja kommune med 20 % hver.

All ekstern finansiering tas opp gjennom morselskapet AS Eidefoss.

Konsernregnskap pr. 30.06.22

Det presenterte regnskapet for fgrste halvar er det konsoliderte regnskapet for AS
Eidefoss og datterselskapene nevnt over. Internhandel er eliminert.

Regnskapet pr. 30.06.22 viser et driftsresultat pa 43,1 (41,1) millioner kroner.
Resultat for skatt er pa 7,8 (59,2) millioner kroner, mens resultat etter skatt er 8,0
(38,5) millioner kroner. Omsetningen ble 193,3 (168,2) millioner kroner.
Totalkapitalen er 2.171 (2.271) millioner kroner og egenkapitalgraden inkludert
ansvarlig [an er 40,0 (38,6) %. Netto finansposter er -35,3 (18,1) millioner kroner. |
1. halvér i fjor var finansresultatet sterkt preget av den positive utviklingen i
finansmarkedene, mens det hittil i ar har vaert en volatil og negativ utvikling.
Tallene i parentes er fjorarets halvarstall.

Det framlagte regnskapet viser en utvikling i egenkapitalen som fortsatt er godt
innenfor vare lanevilkar.

Resultatet er preget av at kraftprisen i prisomrade 3, som vi er en del av, har veert
meget lav sammenlignet med de sgrlige prisomradene. Konkret vil det si 19,5
gre/kWh i NO3 mot 157,8 ere/kWh i NO1 (@stlandet). Inngatte finansielle
prissikringer fgrer til at vi far litt bedre betalt enn 19,5 gre/kWh, men ikke nok til
at vannkraftproduksjonen gar med overskudd. Produsert kraftmengde er 16 %
lavere enn 1. halvar 2021 pa grunn av uvanlig lavt sngmagasin (60-70% av
normalen), som fgrte til sterkt redusert produksjon i Tessa-verkene p& grunn av
konsesjonskravene. Inntektene fra Nett er i samsvar med inntektsrammen.
Selskapets finansportefglje har gitt en negativ avkastning pa 5,56 % i fgrste halvar.

Skattekostnaden beregnes ut fra en selskapskatt pa 22 % og grunnrenteskatt pa
produksjonsinntektene pd 47,4 %.
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Edvard Storms veg 4 | postboks 160, 2684 Vaga | firmapost@eldefossno
TI.61 238200 | Faks: 651238201 | www eidefoss no tenk fornybart med oss
Bank: 61910503323 | Orgnr: 911305631



Inklusive rente- og valutasikring knyttet mot obligasjonsidnene, ble
giennomsnittlig, effektiv lanerente 2,95 (2,61) % p.a. Endringen skyldes den
generelle gkningen i rentemarkedet.

Hensyntatt det meget krevende markedet for var kraftproduksjon, vurderer vi
driftsresultatet pa 43,1 millioner kroner som tilfredsstillende.

DATTERSELSKAP

Eidefoss Vannkraft AS
Kraftproduksjon

Samlet kraftproduksjon 1. halvar er 211 (251) GWh. Dette er 40 GWh eller 16 %
under fjoraret. | var var sngmagasinet bare 60-70 % av normalt niva. Dette fgrte til
at vi matte stoppe all produksjon i Tessa-verkene fra 20. april til slutten av juni for
& greie konsesjonens fyllingskrav pa Tesse-magasinet til 01.07. Spotprisen i
prisomrade 3 har i snitt veert 20,0 Euro/MWh mot 36,9 Euro/MWh i 1. halvar
2021. Elsertifikatprisen er veldig lav og har marginal betydning for samlede
inntekter, mens inntekter fra opprinnelsesgarantier har steget og pavirker
resultatet positivt.

Kraftverkenes tilgjengelighet har ligget over 99 % i perioden, s driften har vaert
meget bra.

Det er ingen store investeringer i ar etter at de foregdende arene har vaert preget av
bygging av bade nye kraftverk og rehabilitering av gamle.

Eidefoss Stream AS

Eidefoss Strgm AS begynner nd 3 fa en gkende kundemasse p& landsbasis,
samtidig som markedsandelen i primar-omradet er stabil. Konkurransen i
markedet er tgff, men vi ser ogsa at kunder legger vekt pa a ha en aerlig og trygg
leverandgr med god kundeservice, forutsatt at prisen er konkurransedyktig.
Halvarsresultatet er godt.

Fjellnett AS

Nettleieinntekten er i samsvar med inntektsrammen, som er hgyere enn i 2021.
Driftsresultatet pr. 30.06 er meget godt, og driften har vaert god hittil i &r med
meget lav KILE (kostnad for ikke-levert energi). Fjellnett AS er fortsatt
referanseselskap i NVE sin effektivitetsanalyse.



Det er stor aktivitet i selskapet pd grunn av etablering av nye aktiviteter og
reinvestering i nett for a legge til rette for & bygge fiber i regi av Eidefoss Fiber.

Eidefoss Fiber AS

Eidefoss Fiber AS fortsetter & bygge bredbandsnett basert p3 fiber i tett samarbeid
med Eidsiva Bredband (EB). Vi gjennomfgrer investeringen og leier ut kapasitet til
EB basert pa en 25-3rig avtale som gir oss en tilfredsstillende avkastning pa
kapitalen. Var satsing fortsetter for full styrke ogsa i ar. Vi vant et NKOM-anbud i
mai, og det betyr fortsatt bygging av mye fiber i de narmeste arene. Planlagte
investeringer utgjor i alt ca. 15 millioner kroner i ar.

Eidefoss Biovarme

Eidefoss Biovarme AS ble solgt til Solgr Bioenergi Varme AS med virkning fra
01.06.2022. Regnskapsmessig gevinst pa 19,54 mnok er bokfart i regnskapet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Kraftprisen er fortsatt den stgrste utfordringen var nar det gjelder & oppna
tilfredsstillende resultat. Gjennomsnittlig kraftpris 1. halvar i prisomrade 3 (NO3)
ble 20 EUR/MWh, mens prisomrade 1 (NO1) til sammenligning har en snittpris pa
158 EUR/MWh. Vi opplever et kraftmarked som er i ubalanse og det gir seg
dessverre utslag i at var produksjonsinntekt blir veldig lav fordi vare kraftverk er i
lavprisomradet NO3. Mye vann i NO3 og NO4, lite vann i sgr, rekordhgye
gasspriser som slar inn i Sgr-Norge og for liten nettkapasitet til 3 fa flyttet kraft fra
nord til sgr, fgrer alt sammen til den store ubalansen. Vi forventer at disse
omrdadeprisforskjellene vil vedvare i de naermeste 2-3 arene, men at de gradvis vil
minke og gi hayere pris i NO3 etter hvert som forbruket trolig gker i midt- og nord-
Norge.

Den lave kraftprisen pavirker resultatet i Eidefoss Vannkraft i negativ retning, og
forplanter seg til konsern-resultatet. P& den positive siden bidrar Fjellnett og
Eidefoss Strgm, mens finansresultatet er darlig pd grunn av gkende inflasjon og
renter som gir uro i finansmarkedet. Resultat etter skatt pr. 30.06.22 i konsernet
AS Eidefoss er 8,0 millioner kroner (38,5 millioner kroner samme periode i fjor).

Bade kraftpris og finansmarked har stor pavirkning pa resultatet i konsernet. Vi
hdper pd en bedring i 2. halvdr, men de store svingningene i kraft- og
finansmarkedet gjgr dette usikkert. | 2023 og videre framover, tror vi p& hgyere
kraftpriser ogsa i NO3, og dette gjgr at vi er positive til framtida for AS Eidefoss til
tross for at resultatet i 2022 blir darlig.



Erklzering vedrgrende halvarsrapportens innhold

Vi erkleerer etter beste overbevisning at:

e Delarsrapporten for fgrste halvar 2022 er utarbeidet i samsvar med
regnskapsloven og norsk god regnskapsskikk. Delarsregnskapet avlegges etter
samme regnskapsprinsipper og beregningsmetoder som arsregnskapet.

® Regnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler, gjeld, finansielle
stilling og resultat som helhet.

* Delarsrapporten gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultat og
stillingen til selskapet, sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko-
og usikkerhetsfaktorer selskapet star overfor.
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Eidefoss Konsern - Halvarsregnskap 2022
Alle tall presenteres i NOK 1.000

Konsolidert Resultatregnskap
1.1. - 30.6.2022 1.1.-30.6.2021 1.1.-31.12 2021

Driftsinntekter

Kraftsalg 93 065 90 055 207 723
Nettinntekt 69 261 67 918 149 932
Andre inntekter 30950 10 207 22168
Sum driftsinntekter 193 276 168 181 379 823
Driftskostnader

Kjgp av kraft 44 258 20 051 61372
Kjgp av nettjenester 19 272 24170 52706
Personalkostnader 30622 29 492 56 206
Av- og nedskrivninger 23 634 22593 45 611
@vrige driftskostnader 32 438 30 768 65 402
Sum driftskostnader 150 224 127 075 281 297
Driftsresultat 43 052 41 106 98 526

Finansinntekter og finanskostnader

Netto finansinntekter 1801 35337 58 766
Netto finanskostnader -37 064 -17 218 -36 085
Netto finansresultat -35 263 18 119 22 682
Resultat for skatt 7 789 59 225 121 208
Skattekostnad -232 20716 69 179
Resultat etter skatt 8 020 38 509 52 029

Konsolidert Balanse

Pr. 30.06.2022  Pr. 30.6.2021 Pr. 31.12.2021

Eiendeler

Anleggsmidler 1778961 1748900 1779117
Omlgpsmidler 392 300 522 201 502 616
Sum Eiendeler 2171 261 2271101 2281733
Egenkapital og gjeld

Egenkapital 718 611 727 072 710 591
Ansvarlig 1an 150 000 150 000 150 000
Annen langsiktig gjeld (inkl. utsatt skatt) 1152 197 1264114 1212 166
Kortsiktig gjeld 150 452 129 916 208976

Sum egenkapital og gjeld 2171 261 2271101 2281733




Eidefoss Konsern - Halvarsregnskap 2022

Alle tall presenteres i TNOK

NgKkKkeltall pr. selskap - pr. 30.6.2022

Resultatresnska AS Eidefoss Fiellnett Eidefoss | Eidefoss | Eidefoss
gnskap Eidefoss |Vannkraft J Strom Fiber Biovarme
Driftsinntekter 9533 91 632 82 288 46 450 5257 1821
Driftskostnader 9873 73 892 59 060 44 247 1262 1501
EBITDA -340 17 740 23 228 2203 3 995 320
Avskrivning 681 10 539 8 933 161 3033 287
Driftsresultat -1 021 7 201 14 295 2 042 962 33

Eidefoss Biovarme ble solgt med virkning fra 1.6.2022

Ngkkeltall pr. selskap - pr. 30.6.2021

Resultatresnska AS Eidefoss Fiellnett Eidefoss | Eidefoss | Eidefoss
gnskap Eidefoss |Vannkraft J Strgm Fiber Biovarme
Driftsinntekter 10 596 95 158 83 213 56 576 4420 2617
Driftskostnader 10518 55531 68 564 51 449 1017 1801
EBITDA 78 39 627 14 649 5126 3404 816
Avskrivning 791 10 299 8377 161 2573 391
Driftsresultat -714 29 328 6272 4 965 830 424




